
资本市场

本报讯 我国目前最大的政府创

投引导基金!!!天津滨海新区创业风

险投资引导基金有限公司董事长杨旭

才近日表示" 滨海创投引导基金公司

首批引导的
!

只商业基金将于
"

月份

正式进入天津滨海新区" 正式合作协

议将在
"

月签署#

#

月
$#

日"由天津滨海新区管委

会与国家开发银行共同出资的天津滨

海新区创业风险投资引导基金有限公

司正式挂牌成立# 该基金首期总规模

$%

亿元"双方各出资
&%

亿元"经营期

限暂定
&'

年#

该基金主要采取$母基金%方式运

作" 主要投资商业性创业风险投资基

金"不投或少投具体项目"以发挥引导

基金的多次放大效应# 该基金以小引

大"参股不控股"以保证所投资的商业

性创业风险投资基金的商业化运作#

同时" 该基金将选择国内外投资

业绩突出&基金募集能力强&管理经验

成熟& 网络资源丰富的品牌创业投资

机构开展合作# 该基金所投资的商业

性创业风险投资基金必须优先投资于

天津滨海新区优先发展的电子信息&

生物医药&新材料&新能源等高科技领

域'不以投资收益最大化为惟一目标"

待商业性创业风险投资基金发展成熟

后可适时退出" 以体现政府引导基金

的非盈利属性#

该基金发起时提出的初步目标是"

力争在滨海新区建立各类创业投资基金

&%

家以上 " 基金规模达到
&%%

亿元以

上" 并实现部分高科技企业在境内外上

市#

天津滨海创业风险投资引导基金有

限公司挂牌当天"就与美国博乐&软银赛

富& 德丰杰和国科瑞华等
!

家创业风险

投资公司分别签署合资意向书" 协议基

金总规模达到
!(

亿元# 杨旭才说"天津

滨海创投引导基金此番吸引
!

只商业基

金入驻滨海新区" 资金放大效应将达到

&%

倍以上#

据了解" 创投基金和私募基金愿意

进入滨海新区"是被天津将开办
)*+

市

场(柜台交易市场)所吸引# 今年
#

月
&(

日"天津市*滨海新区综合配套改革试验

方案+获得国务院正式批复#在获批的综

合配套改革方案中"包含了被称为$最具

含金量的政策%!!!设立全国性
)*+

市

场#

天津市一位官员表示" 现在上市企

业有
&%%%

多家" 而未上市企业有
$'

万

余家# 天津的目标是借助
)*+

市场的建

立"能够和深圳&上海共同构建起多层次

的资本市场体系" 力求成为中国资本市

场的$第三极%#

据统计" 目前在天津注册的合伙制

私募股权基金将近
#%

家"创业投资基金

达到约
&%%%

家# 李卫玲

本土创投资金中! 来自政府的比例由
!""#

年的
$%&'

提高至

!""$

年的
(&%)$'

! 但政府的角色却发生了转变"""由直接投资

者转变为间接投资者!不再直接投资设立风险投资公司!而是设立

政府引导基金!引导更多的资金进入风险投资领域!进而引导这些

资金的投资方向#

创新基金

本报讯 日前 "

$%%,

年天津市第二

批(受理第一批)科技型中小企业技术创

新资金创新项目受理工作结束# 统计显

示"天津市共有
&((

家科技型中小企业申

报了该项目# 这些项目中"申请无偿资助

类项目
&"(

个"贷款贴息项目
&%

个#

统计显示"在本批项目共受理中"企

业自由申报项目
'%

个" 继续呈上升趋势'

各创新资金中介服务机构在为企业提供申

报服务上继续起到了重要作用" 共服务项

目
&$(

个# 另外"

$%%,

年天津市创业项目

正在组织中"预计将有
!%

余家企业申报#

本报讯 日前" 兰州市政府与深圳

创新投资集团有限责任公司签署创业投

资基金合作框架协议# 根据协议"深创投

集团将在兰州市设立创业投资基金# 据

悉"该创业投资基金将有助于解决兰州市

具有发展潜力的中小企业融资难问题#

当天"兰州市委常委&常务副市长吴

继德与深圳创新投资集团有限责任公司

董事长靳海涛签署合作框架协议" 正式

建立兰州市创业投资基金#据悉"深创投

集团此次与兰州市政府共同建设兰州创

业投资基金" 旨在帮助兰州中小企业与

资本对接"为风险投资方和项目方提供一

个直接交流和对话的商务平台# 深创投公

司目前的注册资本为
&"

亿元"可投资能力

高达
"%

亿元#签约仪式上"兰州市政府对

兰石四方容器设备有限公司等一批具有

上市潜力的企业进行了项目推介# 刘健

本报讯 为加快创新型城市建设"

促进自主创新和科技创业" 江苏省常州

市多措并举吸引海归人才落户常州创

业#

一方面" 常州市为海归创业人才在

资金上提供了大力支持" 对于特别优秀

的领军型海归人才将提供
#%%

万元的创

业启动金#另一方面"常州市建设了工业

园和常州科教城等基础设施" 为海归人

才提供良好的创业环境#

据悉" 常州市政府日前已开始招聘

第三批领军型海归创业人才# 所谓领军

型海归创业人才是指在海内外取得硕士

以上学历或学位" 在海外大型企业或知

名高校& 科研机构关键岗位从事研发和

管理工作
#

年以上"带技术&带项目&带

资金来常州创办(领办)科技型企业的人

才# 丁梅 蓝玉贵

热点关注

!
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创业投资

"

朱国栋

$想投网络就投网络"想投芯片就投

芯片# 一次投两家"一家投着玩"一家学

经验# %那是
$%%!

年我国本土创投业圈

内流传的自嘲笑话" 饱含着早期我国本

土创业投资人因为退出渠道不通畅的无

奈与辛酸#

$许多同行被迫离开创投业"有的

转战二级市场"有的干脆离开了金融业"

搞起了房地产# %回忆起
$%%!

年前后的

本土创投业" 深圳市创新投资集团有限

公司原总裁& 现任东方富海创业投资管

理公司董事长& 执行合伙人陈玮颇为无

奈地说#

谁也没有想到" 我国本土创投的春

天说来就来了# 基金规模较大的本土创

投机构不断涌现" 陈玮放弃深圳创新投

总裁一职" 创办了东方富海创投管理公

司" 首期募集并管理境内& 境外两个基

金"境内基金规模为
:

亿元"境外基金规

模为
'%%%

万美元 ' 浙商创投成立于

$%%(

年
&&

月" 这家专门从事股权投资

的股份公司"实际可运作资金超过
&%

亿

元,,

业内人士透露" 在民间资本十分发

达的江浙一带" 正在操作创投的企业至

少有上百家"资金规模从数千万元到
&%

多亿元不等#而我国创投业起步最早&发

展最快的深圳" 已成为我国创投业的聚

集地#

我国创投盛况空前" 但各种疑问也

随之而来" 数以十亿元甚至百亿元计的

各路资本"涌向
;<

和
=+

市场"到底是

理性投资还是泡沫泛起- 我国创投业该

如何与外资创投业竞争与合作-

民间本土创投风起云涌
对于那些我国老牌本土创投企业来

说"

$%%(

年和
$%%,

年无疑是获利丰厚

的年份#

深圳创新投是国内本土创投企业中

当之无愧的领头羊" 但由于我国资本市

场不景气"再加上创业板推出遥遥无期"

&:::>$%%'

年" 深圳创新投资公司共投

资了
,%

家企业" 在境内上市的只有
&

家"在境外上市的有
&(

家# 但到了
$%%(

年"创新投进入井喷式发展期"除了基金

募集金额屡创新高外" 仅仅
$%%(

年前

&&

个月" 创新投就有
&%

家企业运作上

市"其中
'

家在境外上市"

'

家在境内上

市#从募集资金的总额来看"国内
?;)

总

量远远超过境外的募集总量#

浙商创投成立也曾引起创投市场的

关注# 浙商创投成立于
$%%(

年
&&

月
&"

日" 该公司的发起人和首席合伙人陈越

孟说.$实际上我们是在
$%%(

年
:

月下

旬才开始设想成立该公司" 从设想到注

册成功"我们只花了
&

个多月的时间# %

根据公开资料" 浙商创投已成功投

出华夏视联&赛迪时代&云南路桥
#

个项

目"总金额
$

亿多元"并有多个项目在洽

谈中#

但也有资深投资人认为" 我国本土

创投业还很年轻"和许多新兴产业一样"

泡沫和浮躁也会夹杂其中#以浙江为例"

一些没有创投经验"没有投资团队"只有

资金的创投公司比比皆是#据悉"浙江省

某经济较发达的县级市" 居然有
'

个企

业参与创投业务"除了两家规模稍大"还

有专人负责创投业务外" 其他
#

家都是

企业老板亲自上阵"属于$玩票%性质"其

中一家竟是注册资金只有
&%%%

万元的

担保公司#

正因为如此" 陈玮表示.$我国创投

业
#>'

年内会洗牌" 很多没有竞争力的

创投机构会死去" 但洗牌之后本土创投

业发展肯定会更健康# %

创业板即将推出也是我国本土创投

企业勃兴的重要原因"$创业板推出后"

我国本土风投企业才有了一个比较健全

的退出渠道#%宏基技术投资亚太有限公

司总经理暨合伙人陈友忠是我国台湾地

区资深创业投资人" 他对我国大陆推出

创业板的看法就是"$创业板推出" 对我

国大陆本土创投来说是直接利好" 有了

好的退出渠道后" 本土创投的竞争力无

疑更强了# %

政府引导基金推波助澜
在我国早期的创业投资基金中"具

有产业导向性质的政府基金占多数"实

际上" 哪怕是我国最老牌的本土创投机

构!!!深圳创新投"作为国有创投企业"

也带有政府引导性质#

到了
$%%(

年涌现的本土创投潮中"

民间资本占了绝大多数#以
$%%(

年新成

立的我国本土创投代表企业!!!东方福

海& 浙商创投& 东海创投这
#

家企业为

例"他们的
@;

(有限合伙人)都是民营企

业# 而我国本土创投企业的聚集地!!!

深圳和长三角地区"

$%%(

年以来新成立

的创投公司或基金" 资金来源绝大多数

来自民间#但是"政府引导基金仍占有重

要地位#以深圳创新投为例"该机构管理

着苏州&淄博&郑州&重庆&湘潭&南通和

萍乡
(

个城市的政府引导基金#

根据中国风险投资研究院提供的调

查数据"在本土创投资金中"来自于政府

的比例由
$%%"

年的
(8!A

提高至
$%%(

年的
#!8'(A

"但政府的角色却发生了转

变!!!由直接投资者转变为间接投资

者"不再直接投资设立风险投资公司"而

是设立政府创投引导基金" 引导更多的

资金进入风险投资领域" 进而引导这些

资金的投资方向#

地方政府创投引导基金往往能够起

到惊人效果#根据科技部的统计"每
&

元

引导基金可以吸引
$

元以上的创业风险

投资资本参与" 而且相应的激励机制更

到位"可更有效地解决市场失灵问题#

当大多数创投基金把目光瞄准

;B)>?;)

(上市前股权转让)项目时"政

府创投引导基金可以通过优惠政策&股

权担保& 风险补偿等来确保创投资金投

资于科技企业的初创期" 以弥补传统商

业性投资基金的不足#

但是" 我国本土创投的主力资金可

能还没有真正登场"$如果券商的自有资

金& 保险资金和社保基金能够入市参与

创投" 那我国创投业的格局就会大不一

样#%陈友忠认为"券商&保险和社保未来

可能成为我国本土创投的主力
@;

#

尽管目前中国证监会批准的券商直

投试点企业只有寥寥数家" 而且其资金

占用比例有严格控制"但毫无疑问"由于

券商资金& 保险资金和社保基金总额高

达数万亿元" 哪怕拿出很小一部分参与

;<

和
=+

投资"也将大大改变我国本土

创投业的力量对比#

市场更需早期项目投资人
民资&外资&券商自有资金&保险资

金&社保资金 &政府引导基金,,怀着

各种目的"各路资本都瞄准了创业投资

领域#

$%%'

年以来"一级市场的资产价

格也随着二级市场水涨船高#

$在
$%%!

年前后"我们刚进入中国

大陆投资市场时" 那时候
'

倍以上
;<

的项目我们看都不看"而到了
$%%(

年年

底&

$%%,

年年初"有的项目甚至涨到
&%>

&'

倍了# %我国台湾地区资深投资人&普

凯基金创始合伙人姚继平感慨企业主

们对资产要价越来越高#

尽管许多创业投资人知道将目光

瞄准
;B)>?;)

过于急功近利"但他们也

有自己的无奈"$许多民营企业家虽然

拿钱出来委托给创投公司"但实际上他

们对创投了解不多"有的甚至认为是像

二级市场那样快进快出的"所以他们恨

不得钱投进去后一两年就退出# 而国外

的风险投资基金的运转周期往往在
&%

年以上# %一位业内专业人士认为"资本

属性决定了投资理念"民营资本多数追

求短平快#

陈玮表示 .$正因为托管期相对其

他本土创投来说比较长"所以东方富海

可以多关注一些早中期项目"我们在资

金分配比例上"将会在中早期项目配置

一定比例# %

对于大量创投资金集中于
;B)>?;)

项目"另一位专业人士认为"创业投资应

该多关注一些早中期项目" 不然的话"创

业投资的真正功能!!!帮助创业者创业"

并因此而获利的功能就无法体现#

中国风险投资研究院院长陈工孟认

为" 这和国内有关创投政策对投资早期项

目的激励机制还不到位有关# 陈工孟指出"

目前投资前期项目难而且风险高" 而目前

整个支持体系还不科学" 每个省市每年都

投入好几亿元"投放就像$撒胡椒面%"真正

起到核心作用的不过
$%A

左右#

经历十年坎坷 创投业仍需多方扶持

本报讯 近年来" 国内私募股权

基金的
C)C

越来越受到关注# 业内人

士称"目前"国内
;<

领域中"外资基金&

政府引导基金& 民营基金等组建为
C)C

的机构越来越多"

C)C

模式逐步成为私

募股权基金投资者的重要来源#

所谓
C%C

(

C24D 7E C24D

)是指专

门投资于其他基金的基金" 在
;<

领

域 "

C)C

往往也被看作是投资于
;<

的有限合伙人(

@;

)#同
$%%%

年创投泡

沫时期不同"当前"国内政府的资金对

直接投资成立私募基金已经持有越来

越谨慎的态度" 而通过参股其他私募

基金的模式逐渐成为政府资金的主要

投向#

中关村创业投资发展中心目前管

理着
'

亿元的政府引导基金" 采取基

金的方式运作" 即通过参股设立一个

基金公司" 再采取委托管理的方式运

作#据了解"目前与中关村创投发展中

心合作设立的子基金已经有
(

家"合

作的机构包括联想投资&北极光创投&

青联创投&深创投等机构#

作为本土有政府背景的
@;

其优

势在于对本土的资源熟悉" 特别是在

园区企业的资源上有着得天独厚的优

势#通过这个引导基金"可以搭建融资

企业和创投基金之间的桥梁" 促进更

多的基金投到中关村科技园区#同时"

这种模式也能够推动更多的
=+

深入

到园区"投资园区的企业#

与中关村科技园区类似的是天津

滨海新区创业投资引导基金" 这个创

业投资引导基金由国家开发银行&天

津滨海新区管委会等机构发起设立"

规模为
$%

亿元"$它是一个商业化运

作的基金" 既要实现区域目标和政府目

标"同时也要给股东带来收益%"天津滨

海新区创业投资引导基金公司总经理杨

旭才透露#该引导基金通过出资&参股与

其他
;<

进行合作" 而合作的重点不是

指挥合作伙伴怎么做" 而是看能不能给

股东赚钱就可以了#当然"维护自己的利

益也是必要的" 如该基金希望更多地与

国内的投资家合作#另外"该基金还希望

通过提供服务" 做一个合格的
@;

来引

导合作伙伴的投资行为" 而不是用协议

的方法来强制规定#

国家开发银行投资
;<

领域也主要

运用
C)C

的模式# 目前"国家开发银行

投资了一个中比基金" 虽然在其中只是

小股东" 但国家开发银行利用跟政府合

作的资源拿出了非常优秀的项目" 这样

也就对整个基金做出了很大的贡献# 据

有关人士透露" 国家开发银行目前出资

不到
$%%

亿元" 但市值估计已经达到了

$%%%

亿元#

无论是中关村&滨海新区基金"还是

国开行" 他们的共同点是资金的国有性

质' 另一个相似点是这些机构都不是独

立的市场投资主体"因此"借助
C)C

的

模式"可以更好地运用这部分国有资金#

分析人士认为"

C)C

模式的运用"除

了使政府的投资风险更为可控外" 还为

政府引导产业结构升级提供了一条新的

途径"即不直接投资某个产业"而是通过

参股的形式参与到市场投资主体如
;<

中#

C)C

一方面利用自己的影响力引导

投资主体的投向' 另一方面通过投资!

回收!再投资的方式使政府资金变成

$活水%"支持更多符合产业政策的企业#

周明

*+*成为政府资金参与 ,-主渠道

!""#

年是创投业在我国真正起步后的第
$%

年!

&%

年间我国本土创投经历了起步"发展"徘徊"快速发展的破浪式成

长期! 过去的
&%

年#我国本土创投显得稚嫩弱小#外资创投占尽先机! 未来的
&%

年#我国本土创投需要政府进一步引导"

扶持#需要多层次资本市场的支持#需要本土创投队伍的系统构建!

编
者
按

兰州设立创业投资基金

常州多举引海归
优秀者将获 (""万创业启动金

天津第二批创新资金项目受理工作结束

对
!""$

年中国风险投资发展的评价 对
!"".

年中国风险投资行业发展情况预测

%只基金 &月入驻滨海新区

+/0吸引千家创投蜂拥天津
信息快递


